
线上转让升温

大额存单秀出新“玩法”
大额存单“玩法”正在不断升级。
不仅国有大行推出可转让大额存单产品，部分中小银行更是开始尝试在第三方平台上

转让，有的甚至可以根据约定为用户匹配符合条件的自然人用户受让。
分析人士称，大额存单线上转让，提高了产品的人性化程度，未来这一类型产品有望增多。
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转让功能让大额存单增加了流
动性的特点，为未到期的大额存单提
供了灵活变现的渠道。某银行业研
究员认为，当前银行建立大额存单线
上、移动客户端等转让平台，实现了
卖方转让分档差异化定价、部分金额
转让、转让信息订阅等功能，这让大
额存单真正实现可交易、可转让。

不过，当前大额存单线上转让比例
仍比较低。工行一位客户经理告诉记
者，这是工行第一次推出可线上转让大
额存单，了解这方面的客户并不多。

加上此产品只是增加了一个转

让功能，至于能否转让出去，需要卖
方综合考虑转让利率，以及买方能否
接手等因素。

另一家银行客户经理表示，目前
个人大额存单在家庭内部进行转让
较多，外部转让还较少。

此外，还有多家银行大额存单并
不接受转让或者仅支持线下转让。

展望未来，业内人士表示，可线
上转让的大额存单兼顾收益性和流
动性，未来此类型产品有望增多，这
也有利于银行储蓄增加。

（据《中国证券报》消息）

工商银行日前推出可转让大额
存单。工行此次发行的可转让大额
存单为 2020 年第七期个人大额存
单。该产品分为1年期、2年期，年利
率分别为2.25%、3.15%，在同期限基
准利率上浮50%，起存金额20万元。

工商银行相关人士介绍，可转
让大额存单对投资者有一定吸引
力。当投资者购买大额存单后急需
用钱，又不想提前支取按活期利率
计息，可通过网上银行平台进行转
让，相比提前支取利息损失更少，且
可满足资金流动性需求，对于买卖
双方均有益处。

举例来说，卖方张女士持有100
万可转让大额存单，期限 2年，年利
率 3.15%，到期一次性还本付息，即
可获得 63000 元 (每年 31500 元)利
息。当其持有 1年时，若提前支取，
则按活期 0.3%利息计算，获利仅
3000元；若以 3%的利率进行转让，
让利 1500 元，则可获得 30000 元利
息。对于买方赵先生而言，其花了
103万元购买张女士的大额存单，只
需持有 1 年就可以获得 33000 元的
收益，收益率约 3.204%，高于 1年期
大额存单的收益率2.25%。

关于转让次数，工行规定，只要
符合转让规则，没有转让次数限制，
但需要注意持有存单 1 天(含)以上
且距离存单到期日 7 天(含)以上方
可转让。

事实上，个人线上可转让大额存
单并非新事物，此前就有部分中小银
行试水。不过，国有大行里工行是首
家发行可线上转让大额存单的银
行。对此，分析人士表示，这可能与
各类银行客群和发展战略不同有
关。国有银行客群较大，战略相对保
守，因此相对于中小银行，部分类型
产品推出速度较慢。而国有行试水
此类产品，一定程度上表明这一类型
产品的可行性。

记者观察到，当前，大额存单线
上转让的“玩法”有所升级。

除银行渠道可进行线上转让外，

部分第三方平台也可提供线上转让
服务。京东金融App显示，稠州银行
当前发售的部分个人大额存单产品
可随时线上转让，且由京东金融提供
线上转让平台。当前，京东金融转让
平台还为转让客户提供福利，成功转
出即可获得现金奖励。

廊坊银行旗下的4只5年期大额
存单更具特色，可自动帮用户匹配转
让对象。据介绍，这 4只产品可分别
约定 1个月、3个月、6个月、1年后进
行线上转让，约定转让期限到期当
日，银行根据约定为用户匹配符合条
件的自然人用户受让此大额存单。

日前，国家央行决定自10月12日起，将远期
售汇业务的外汇风险准备金率从 20%下调为 0。
这是基于今年以来市场对人民币汇率预期平稳、
跨境资本流动有序，以及市场供求平衡的基本形
势所做出的举措。预计下一步，央行将继续保持
人民币汇率弹性、稳定市场预期、保持人民币汇
率在合理均衡水平上的基本稳定。由此可见，外
汇风险准备金是助力人民币汇率市场化改革的
重要政策工具。

这里要说的政策工具主要就是外汇风险准备
金，它可以对冲外汇市场顺周期波动，达到逆周期
调节的作用。外汇风险准备金创立于2015年，当
时为抑制外汇市场过度波动，央行将银行远期售
汇业务纳入宏观审慎政策框架，自当年10月15日
起对开展代客远期售汇业务的金融机构收取外汇
风险准备金，准备金率定为 20%。到了 2017年 9
月，央行及时调整前期为抑制外汇市场顺周期波
动出台的逆周期宏观审慎管理措施，将外汇风险
准备金率调整为0。2018年8月，受国际汇市变化
等因素影响，外汇市场出现了一些顺周期波动的
迹象。为加强宏观审慎管理，促进金融机构稳健
经营，央行再度下发通知，自8月6日起，将远期售
汇业务的外汇风险准备金率从0调整为20%。今
年10月，央行又决定自10月12日起，将远期售汇
业务的外汇风险准备金率从20%下调为0。

央行在此时调整外汇风险准备金率，一是当
前外汇市场运行稳定，市场供求平衡，不存在引
发外汇市场非理性波动行为，资本外流压力大幅
降低，因此可以降低风险准备金率，从而有利于降
低企业办理远期售汇业务的财务成本。二是近期
人民币汇率升势强劲，从6.79快速升值至6.69，今
年以来中间价和收盘价累计升值了5%左右，此时
将风险准备金率从20%降到0，将有助于平衡外汇
市场供求关系，抑制远期人民币升值预期，为下一
步人民币汇率市场化改革营造良好环境。

从未来改革取向看，仍然需要按照“更好发
挥市场的决定性作用—提高中间价透明度—调
整波动限制区间直至取消”这“三步走”的改革思
路。具体而言，一是坚持以市场供求为基础、参
考一篮子货币进行调节、有管理的浮动汇率制
度。继续坚持不进行外汇市场常态化干预，让市
场供求决定汇率水平，央行外汇干预主要针对汇
率无序波动和“羊群效应”，保持人民币汇率在合
理均衡水平上的基本稳定。

二是继续保持人民币汇率弹性，更好地发挥
汇率调节宏观经济和国际收支自动稳定器作
用。只有增强人民币汇率弹性，才能有助于对冲
外部不稳定性不确定性的冲击，保持货币政策自
主性，有利于加快形成“双循环”的新发展格局。

三是更加注重预期管理和引导。退出常态
化干预后，预期管理和引导的重要性进一步突
出，央行将继续通过多种方式合理引导预期，为
外汇市场的有序运行和人民币汇率在合理均衡
水平上的基本稳定创造条件。

四是把握好内外部均衡，在一般均衡的框架
下实现人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳
定。市场化的汇率有助于提高货币政策的自主
性、主动性和有效性，促进经济总量均衡、结构均
衡以及内外均衡。

五是努力创造条件让人民币汇率平稳实现
“清洁浮动”。当下更重要的是继续稳步深化人
民币汇率市场化改革，坚持金融服务实体经济的
原则，为基于实需原则的进出口企业提供汇率风
险管理服务，稳步推进人民币资本项目可兑换，
推进人民币对其他货币直接交易市场的发展，完
善人民币跨境使用的政策框架和基础设施，支持
人民币在跨境贸易和投资中的使用。

（据《上海证券报》消息）
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