
股 评

指数午后震荡走强
兵装重组概念领涨两市
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昨日，指数午后震荡走强，北证
50涨超3%。板块方面，兵装重组概
念持续领涨，华强科技20cm涨停，
中光学、东安动力等盘中涨停；
DeepSeek概念延续涨势，并行科技
30cm 涨停，云从科技、光云科技等
20cm 涨停；医疗股集体走强，家庭
医生方向领涨，创业慧康、美年健康
等涨停；PEEK材料概念震荡走低，
金发科技跌幅居前；银行板块走弱，
齐鲁银行、重庆银行领跌；光伏设备
板块弱势震荡，聚和材料、上能电气
领跌。总体来看，个股呈普涨态势，
上涨个股超4100只。截至收盘，沪
指报3322.17点，涨0.56%；深成指报
10631.25 点 ，涨 0.52% ；创 指 报
2183.88点，涨0.44%。盘面上，兵装
重组概念、DRG/DIP、DeepSeek 概
念板块涨幅居前，PEEK材料、银行、
光伏设备板块跌幅居前。

机构观点：中 泰 证 券 表 示 ，
DeepSeek 利用工程技术的优化取
得的阶段性突破，或对市场带来以
下影响：一是算力等基础设施需求
下滑或带来美股价值重估，二是算
力需求下滑或加速国产替代进程，
三是 DeepSeek 显著降低模型训练
成本，或加速下游终端落地与场景
拓宽。
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1月份全国CPI同比、环比涨幅均扩大
2月 9日，国家统计局发布数据显

示，2025年1月份，全国CPI（居民消费价
格指数）环比上涨0.7%，同比上涨0.5%；
全国PPI（工业生产者出厂价格指数）环
比下降0.2%，同比下降2.3%。

国家统计局城市司首席统计师董莉
娟解读时表示，1月份，受春节因素影响，
全国CPI涨幅扩大；工业生产处于淡季。

食品、服务价格上涨
是CPI涨幅扩大主要因素

数据显示，1月份，全国 CPI涨幅扩
大，环比由上月（即 2024年 12月份，下
同）持平转为上涨0.7%，同比涨幅由上月
的0.1%扩大至0.5%。

从环比来看，服务价格上涨0.9%，涨
幅比上月扩大 0.8个百分点，影响CPI环
比上涨约 0.37个百分点，占 CPI总涨幅
五成多。食品价格上涨 1.3%，影响 CPI
环比上涨约 0.24个百分点，占 CPI总涨
幅三成多。

民生银行首席经济学家温彬表示，
春节期间居民消费热情较高，叠加新一
轮以旧换新启动，交通工具、家用器具等
耐用消费品价格表现较好。食品价格上
涨，主因在于春节前夕居民储备年货增
加，叠加多地气温下降影响农产品生产
与储运，推动猪肉价格止跌回升，并进一
步推升鲜菜、鲜果等短周期食品价格。

从同比看，服务、食品价格受春节错
月影响涨幅较大，加之汽油价格回升，共
同影响CPI同比涨幅扩大。

具体来看，服务价格上涨1.1%，涨幅
比上月扩大 0.6个百分点，影响CPI同比
上涨约 0.42个百分点，高于上月 0.22个
百分点。食品价格上涨 0.4%，影响 CPI
同比上涨约 0.07个百分点，上月为影响
CPI下降约 0.09个百分点。工业消费品
价格下降 0.2%，其中汽油价格降幅由上
月的 4.0%收窄为 0.6%，对CPI的下拉影
响比上月减小0.12个百分点。

值得关注的是，扣除食品和能源价
格的核心CPI连续第四个月回升，1月份
环比上涨 0.5%，同比上涨 0.6%，涨幅均
比上月有所扩大。

据测算，在1月份0.5%的CPI同比变
动中，翘尾影响约为-0.2个百分点，今年
价格变动的新影响约为0.7个百分点。

工业生产处于淡季
PPI环比降幅扩大

从环比看，PPI下降 0.2%，降幅比上
月扩大0.1个百分点。其中，生产资料价
格由上月持平转为下降 0.2%；生活资料
价格由上月下降0.1%转为持平。

从同比看，PPI下降 2.3%，降幅与上
月相同。其中，生产资料价格下降
2.6%，降幅与上月相同；生活资料价格

下降 1.2%，降幅比上月收窄 0.2个百分
点。分行业看，有色金属矿采选业、有
色金属冶炼和压延加工业、文教工美体
育和娱乐用品制造业等价格上涨。黑
色金属冶炼和压延加工业、煤炭开采和
洗选业、石油煤炭及其他燃料加工业等
价格有所下降。

“1月份PPI环比降幅扩大的主因在
于春节假日对制造业生产和建筑业活动
影响较大。”东方金诚研究发展部执行总
监冯琳认为，当前工业品价格仍处在弱
势运行状态，核心原因还是市场需求回
暖对工业品价格的拉动作用有限。

据测算，在1月份2.3%的PPI同比降
幅中，翘尾影响约为-2.1个百分点，今年
价格变动的新影响约为-0.2个百分点。

展望未来，温彬预计，受全球需求趋
弱等因素影响，全球大宗商品价格预计
将整体回落，但春节后工业建筑业逐步
复工复产，增量政策逐渐显效，市场供需
关系将得到边际修复，叠加“抢出口”持
续，有望推动国内工业品价格回升，预计
PPI同比降幅将有所收窄。

温彬建议，未来仍需继续加大逆周
期调节力度，保持适度宽松的货币政策，
并配合更加积极的财政政策及其他政
策，以提振居民消费，扩大内需，改善市
场主体预期，增强经济内生动力。

（据《中国经济网》消息）

近日，交通银行九江分行相关负责
人带领团队前往分行定点帮扶村——都
昌县河垅村，开展金融服务宣传活动。
此次活动的主要目的是通过专业讲解和
互动交流，强化村民的金融知识教育，进
一步提升他们的金融反诈能力和消费者
保护意识。

在活动现场，团队成员们向村民
们介绍当前金融环境的复杂性和潜
在风险，强调掌握基本金融知识的重
要性，详细讲解如何识别和防范电信
网络诈骗、非法集资等常见金融诈骗
行为。

此次金融服务宣传活动不仅有效提

升了河垅村村民的金融安全意识和风险
防范技能，也将助推乡村经济健康发展。

交通银行九江分行将持续关注乡
村金融服务需求，不断优化服务模式，
为构建和谐稳定的农村金融市场环境
贡献力量。

（段毅君）
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