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三大指数集体收涨
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昨日，三大指数集体收涨，北证50
涨近2%。板块方面，海南概念股全天
爆发，海马汽车、京粮控股、海德股份等
涨停；可控核聚变板块强势，中洲特材
20cm涨停，合锻智能（维权）、雪人股份
等盘中涨停；体育概念股走强，康力源、
金陵体育（维权）、久祺股份等集体涨
停；贵金属板块活跃，湖南黄金涨停；白
酒股午后走低，今世缘跌幅居前；非金
属材料概念震荡调整，秉扬科技领
跌。总体来看，个股呈普涨态势，上涨
个股超 4500 只。截至收盘，沪指报
3262.81点，涨0.76%；深成指报9884.30
点，涨 0.51%；创指报 1932.91 点，涨
0.34%。盘面上，海南、互联网电商、贵
金属板块涨幅居前，白酒、芬太尼、非金
属材料板块跌幅居前。

热点板块：海南概念：康芝药业、
海马汽车、京粮控股、海德股份等多股
上涨。消息上，近日，海南省人民政府
办公厅印发《海南省提振和扩大消费
三年行动方案》。其中提到，加大生育
养育保障支持。出台育儿补贴办法。
将参加职工基本医疗保险的灵活就业
人员、农民工、新就业形态就业人员纳
入生育保险；形成政策合力。开展省
级层面消费领域宏观政策取向一致性
评估。鼓励将工会经费用于职工节日
慰问品、健身、文体等消费。此外，海南
省拟对符合条件的个人消费贷款和消
费领域的服务业经营主体贷款给予财
政贴息；聚焦南繁、深海、航天、数字经
济、绿色低碳等重点领域，争创国家级
创新平台。
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4月13日，中国人民银行（以下简称
“央行”）发布2025年3月份金融统计数据
报告。数据显示，一季度人民币贷款增加
9.78万亿元。3月末，广义货币（M2）余额
326.06万亿元，同比增长7%。同时公布
的2025年一季度社会融资规模增量统计
数据报告显示，初步统计，2025年一季度
社会融资规模增量累计为15.18万亿元，
比上年同期多2.37万亿元。

业内专家表示，目前金融继续保持
对实体经济稳固的支持力度。金融是实
体经济的镜像，今年以来金融总量数据
进一步好转，实体经济需求回暖是根
本。去年一系列宏观政策发力，有效扭
转社会预期，企业等经济主体投资意愿
回升。宏观政策协同效应明显增大，除
了货币政策明确适度宽松外，更加积极
的财政政策也发挥了关键作用。

企业有效信贷需求回暖

根据央行数据，3月份新增人民币贷
款3.64万亿元，同比多增0.55万亿元。

“3月份经济延续回升向好态势，信贷
需求有所回升，推动贷款增长好于预期，
叠加政府债券发行增多等因素，社会融资
规模增速也有上行，金融对实体经济的支
持力度持续提升。”业内专家分析，在金融
体系继续加大货币信贷投放力度的同时，
企业、居民等资金需求端出现了更多积极
变化，共同推动3月份贷款增速回升。

同时，有分析人士认为，还原地方债
务置换因素影响后贷款增速更高。去年
以来，随着地方再融资专项债加快发行，
融资平台等主体用发债资金归还银行贷
款，地方债券置换贷款的情况增多。去
年四季度用于化债的特殊再融资专项债
发行超过2万亿元，今年一季度又发行超
过 1.3万亿元，市场调研初步估算，对应
置换的贷款约有1.6万亿元，还原后人民
币贷款增速超过8%，贷款支持力度实际
上比统计数据还要更高。社会融资规模
指标不会受到专项债券置换贷款的影
响，可以更准确地衡量当前的金融支持
力度。目前社会融资规模增速已在 8%
以上，呈稳步走高态势。贷款增速还原
专项债券置换因素后，与社会融资规模
增速也会大体接近。

从结构来看，企业有效信贷需求回暖
是3月份贷款的重要支撑因素。数据显
示，3月份制造业和服务业生产经营景气
程度都有提升，其中制造业PMI达50.5%，
连续两个月位于荣枯线以上。同时，重大
项目建设也在加速落地，百亿元级以上的
大项目增多。这些积极因素反映到信贷
市场，体现为有效融资需求的回暖。

此外，消费贷款增势向好也对近期
贷款增长有支撑作用。分析人士表示，
近年来我国金融支持有效消费需求的力
度不断加大，银行也要维持合理有序竞
争秩序，防范难以覆盖经营成本的低价

竞争，通过下沉服务、挖掘客户、做大蛋
糕，保持理性定价，促进消费金融可持续
发展。还要看到，发展消费金融根本上
是要扩大有效消费需求，拓展消费场景，
确保消费贷款真正用于支持消费，实现
金融支持消费的政策意图。

下阶段金融总量增长仍有支撑

社会融资方面，3月份，社会融资规
模增量累计为 5.89万亿元，同比多增
1.06万亿元。

业内专家分析认为，社会融资规模
的大头通常是贷款和政府债券，今年3月
份除了贷款外，政府债券增长较快，也带
动了社会融资规模增速继续提升。3月
份政府债券新增近1.5万亿元，同比多增
近1万亿元。特别是用于置换隐性债务
的特殊再融资债维持较快发行节奏，短
期看融资平台债务置换归还银行贷款，
可能会影响信贷总量，但长期看有利于
缓释地方债务风险，推动融资平台完成
市场化转型，腾挪出更多地方财力来增
强经济发展动能。

近期财政部还宣布将发行首批5000
亿元特别国债支持国有大型银行补充核
心一级资本。分析人士认为，为国有大
行补充资本，能够增厚银行安全垫，更好
满足国际监管要求，同时进一步增强其
服务实体经济能力，预计未来可撬动4万
亿元信贷增量。 （据《证券日报》消息）

一季度人民币贷款增加9.78万亿元
金融对实体经济支持力度继续保持稳固

近日，兴业银行九江分行党支部联
合团支部，组织全体党员、青年代表奔赴
濂溪区南山公园，开展“缅怀革命先烈，
赓续红色基因”主题党日活动，在追思中
传承红色精神，汲取奋进力量。

当天上午，南山公园松柏常青，革
命烈士纪念碑巍峨耸立。全体人员怀
着崇敬心情整齐列队于碑前。仪式拉
开帷幕，两名青年行员迈着稳健步伐，
向革命烈士纪念碑敬献花篮，寄托对先

烈的无限追思与崇高敬意。全体人员
垂首默哀，深切缅怀为国家独立、民族
解放英勇献身的革命先烈。默哀完毕，
分行党委书记带领党员重温入党誓词。
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兴业银行九江分行
开展“缅怀革命先烈”主题党日活动


